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Datum zahdjeni nabizeni

25. ¢ervence 2017

« PFilezitost participovat na Uspéchu spole¢nosti se sidlem ¢i vykondvaijicich aktivitu Typ fondu smiseny
v Severni Americe Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Vykonnost méfena v €eskych korundch Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 3510,5mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,78%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 17%
Vstupni poplatek 0%

' Vystupni poplatek 0%

: Vykonnostni poplatek 10%
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Rizikova trida (SRI)

« Nizsi riziko

Vyssi riziko —

Doporuceny investi¢ni horizont
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™M 3M 6M YTD od vzniku
3,29% 4,39% 16,03% 0,95% 9,94% p.a./116,88% Struktura Fidiciho fondu podle sektort
2024 2023 2022 2021 2020 2019 i
21,87% 12,07% -714% 27,75% 3,26% 26,35% T 40,6%
Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-US-Aktien Zdravotnictvi 14.1%
NVIDIA CORP NVDA 9,38% ]
ALPHABET INC-CL A GOOGL 6,14% Pramysl 10,6%
MICROSOFT CORP MSFT 4,43% ]
BROADCOM INC AVGO 3,39% Telekomunikaéni sluzby 8,5%
APPLIED MATERIALS INC AMAT 2,24% ]
AMERICAN EXPRESS CO AXP 2,02% Finance 13,0%
ELILILLY & CO LLY 1,91% ]
CISCO SYSTEMS INC CSCO 187% Hotovost 4,1%
JOHNSON CONTROLS INTERNATION JCl 177% ]
CUMMINS INC CMI 1,74% Ostatni 9,2%

Komentdr portfolio manazera

Optimistickd ndalada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich jiz Sesty mésic v fadé. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méfeny v americkém
dolaru, posilil v fijnu 0 2,2 %. Divodl pro pokracujici ndkupni horecku na trzich najdeme nékolik; mirné zklidnéni na geopolitické scéné je jisté jednim z nich. At
uZ se jednd o uzaviené ptiméti v Gaze ¢&i pokradujici obchodni jedndni USA - Cina s diléimi Gspé&chy. Investofi také netrpélivé sledovali probihajici vysledkovou
sezénu za treti kvartdl. Ta vypadd velmi slibné, kdyz vysledky ohldsilo jiz 91 % firem z tohoto indexu; 82 % spolec¢nosti zvefejnilo zisk nad odhady a 77 %
prekonalo oekdvané trzby. Sektory informacnich technologii a komunikacnich sluzeb vykdazaly nejsilngjsi vysledky, pohdnény masivnimi investicemi do umélé
inteligence a datovych center. Mnoho firem, zejména ve vySe uvedenych sektorech, vydalo pozitivni vyhled i do dalSiho Ctvrtleti. Celkové vysledkovd sezéna
ukazuje na odolnost a silu americkych korporaci i pfes nejistotu ohledné zvySenych cel. Na zaseddni FEdu 29.10. doslo k dalSimu snizeni zakladni Grokové sazby
do pdsma 3,75-4,00 %, protozZe predstavitelé centrdlni banky vidi vy3si riziko na trhu prdce nez ve vzestupu inflace.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 31. 08. 2017 do 31. 10. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Maze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



